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Sociedad por compartimentos NO

Categoría

Sociedad de inversión libre

1. Política de inversión y divisa de denominación

Tipo de Sociedad:

Vocación Inversora: Sociedad de Inversion libre. GLOBAL

Perfil de riesgo: MUY ALTO

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursátil.

La SIL podrá invertir entre un 0% y el 100% de su patrimonio en IIC financieras, armonizadas o no -incluyendo aquellas distintas de

las indicadas en el art.48.1.d) del Reglamento 1082/2012 de IIC-, pertenecientes o no al grupo de la SIL, en entidades de capital

riesgo españolas o extranjeras -incluyendo aquellas distintas de las referidas en al art. 14.2 de la Ley 22/2014-, gestionadas o no por

entidades del grupo de la SIL, en vehículos de inversion colectiva cerrados y en activos distintos a los citados en el art. 9 de la Ley

22/2014, tales como activos hoteleros, carteras de deuda o carteras de contratos de seguro. La SIL podrá invertir, ya sea de manera

directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta variable y renta fija, incluyendo los referidos en los arts. 30 de la Ley 35/2003

y 48 y 49 del Reglamento 1082/2012 de IIC, sin que exista predeterminación en cuanto a los porcentajes de inversión en cada clase

de activo pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en renta fija o renta variable. Todas las inversiones que realice laSIL

se realizarán en instrumentos financieros aptos según la Ley 35/2003 y el RD 1082/2012.

Descripción general

Operativa en instrumentos derivados

No está previsto el uso de instrumentos derivados.

EURDivisa de denominación:

Una información más detallada sobre la política de inversión de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.



Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

2. Datos económicos

2.1. Datos generales.

Período actual

182.475.803,00

43,00

0,00Dividendos brutos distribuidos por acción

Nº de accionistas

Nº de acciones

¿Distribuye dividendos? NO

Fecha Patrimonio fin de período (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo

1,07

1,08

1,15

231.118

209.368

169.483

114.9022021

2022

2023

Fin del período

Estimación que se realizóImporteFechaValor liquidativo

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al último disponible.

0,000001,2666030/09/2024Último definitivo

Último estimado

En las diferencias superiores al 10% entre el VL estimado y el VL definitivo correspondientes a la misma fecha, se incluye su conciliación en el apartado 7.

2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

A) Individual

2019202120222023

Anual

Con último VL

definitivo

Con último VL

estimado

Acumulado 2024

6,3910,39 0,61

El último VL definitivo es de fecha 30/09/2024

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es mensual

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado 2024
Anual

2023 2022 2021 2019

0,140,110,070,05

Incluye los gastos directos soportados en el período de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, servicios bancarios (salvo

gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del período. En el caso de

sociedades/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas

inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Sistema

imputación
Base de cálculo

AcumuladaPeríodo

% efectivamente cobrado

Comisión de gestión

al fondopatrimonio0,00 0,000,00 0,00

% efectivamente cobrado

Período Acumulada
Base de cálculo

patrimonio0,030,01

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

s/patrimonio s/resultados s/patrimonio s/resultadosTotal Total

Comisión de depositario



Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

Fin período actual

Distribución del patrimonio

Fin período anterior

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 233.825 239.255 99,71101,17

   * Cartera interior 31.998 47.515 19,8013,84

   * Cartera exterior 201.827 191.740 79,9187,33

   * Intereses de la cartera de inversión 0 0 0,000,00

   * Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0 0,000,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 3.783 1.158 0,481,64

(+/-) RESTO -6.490 -462 -0,19-2,81

100,00239.951100,00231.118TOTAL PATRIMONIO

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realización.

El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.

Notas:

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variación del

período actual

Variación del

período

anterior

Variación

acumulada

anual

% variación

respecto fin

período

anterior

209.368209.368239.952PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)

0,000,000,00 0,00+- Compra/venta de acciones (neto)

0,000,000,00 0,00- Dividendos a cuenta brutos distribuidos

14,9618,61-3,82 -120,10+- Rendimientos netos

15,7119,29-3,75 -119,01   (+) Rendimientos de gestión

-0,75-0,68-0,07 -89,34   (-) Gastos repercutidos

0,000,000,00 0,00      - Comisión de sociedad gestora

-0,03-0,01-0,02 176,74      - Gastos de financiación

-0,72-0,67-0,05 -92,68      - Otros gastos repercutidos

0,000,000,00 0,00   (+) Ingresos

0,000,000,00 0,00+- Revalorización inmuebles uso propio y resultados por enajenación

231.118239.952231.118PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.

3. Inversiones financieras
Durante este último periodo, el tipo de cambio EUR/USD ha beneficiado la cartera de Austral Capital SIL, ya que la Sociedad tiene

un % alto de la cartera en divisa dólar. Asimismo, la Sociedad ha mantenido casi todas sus posiciones en la cartera, donde hay que

destacar la adquisición de participaciones en el fondo Camrose Equity Feeder Fund, acciones de Oakley Capital Investments, o la

venta de una parte de las acciones que mantiene con Laboratorios Farmacéuticos ROVI.



SI NO

X

X

X

X

X

Xj. Otros hechos relevantes

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

c. Reducción significativa de capital en circulación

b. Reanudación de la negociación de acciones

a. Suspensión temporal de la negociación de acciones

4. Hechos relevantes

En elejercicio 2024, la Sociedad ha modificado la periodicidad de publicación del Valor Liquidativo, pasando de ser mensual a

trimestral.

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

NOSI

X

X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas.

i. Se ha ejercido el derecho de disposición sobre garantías otorgadas (sólo aplicable a SIL).

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha actuado

como vendedor o comprador, respectivamente.

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV).

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%).

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales.

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo

de la gestora, sociedad de inversión o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador,

asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o

gastos satisfechos por la SICAV.

X

X

X

X

X

X

X

X

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

A final del período

0,00

99,20

0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores.

k.% endeudamiento medio del período.

l. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actúe como subyacente.

a. Actualmente Austral Capital SIL tiene dos accionistas significativos que representan el 67,25% y el 29,65% (96,90% en total)

sobre el patrimonio de la SIL.

b. La Sociedad ha aumentado las cifras del capital social inicial y del capital estatutario máximo de VEINTICUATRO MILLONES

DE EUROS (24.000.000 EUR) a TREINTA Y SEIS MILLONES DE EUROS (36.000.000 EUR), el capital inicial, y de

DOSCIENTOS CUARENTA MILLONES DE EUROS (240.000.000 EUR) a TRESCIENTOS VEINTE MILLONES DE EUROS

(320.000.000 EUR), el capital máximo.

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

N/A

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.

 a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.

 El segundo semestre de 2024 ha mostrado un comportamiento desigual entre las bolsas europeas y estadounidenses, reflejando

diferencias en el entorno económico de ambas regiones.

 En Estados Unidos, los mercados continuaron con la salida tendencia del primer semestre. El S&P 500 avanzó un 7.5% en la

segunda mitad del año, cerrando 2024 con un crecimiento del +25%. Por su parte, el Nasdaq subió un 8% en el semestre,

acumulando una revalorización del +30% anual, impulsado por el entusiasmo en torno a la inteligencia artificial y el recorte de los

tipos de interés por parte de la Reserva Federal en la última parte del año, lo que generó optimismo adicional en los mercados.

 En Europa, el panorama fue menos alentador. Las bolsas sufrieron ligeras caídas en el segundo semestre, dejando la rentabilidad

9. Anexo explicativo del informe periódico



anual del índice europeo en un +8.5%. Aunque el Banco Central Europeo también recortó tipos de interés, la economía de la región

mostró claros signos de debilitamiento, en contraste con la fortaleza económica de Estados Unidos.

 El ejercicio 2024 cerró con un horizonte cíclico relativamente despejado, apuntalado por la flexibilización monetaria y la ausencia de

desequilibrios macroeconómicos de entidad. No obstante, en la recta final del año, el ritmo de descenso de los precios se aminoró

notablemente en algunas economías debido, por un lado, a cuestiones relacionadas con la evolución al alza de los precios energéticos

y,por el otro, a la resiliencia de la inflación relacionada con el sector servicios (alquileres, transporte, etc), lo que supuso un factor de

mayor preocupación para las autoridades monetarias.

 Así quedó reflejado en las comparecencias de los distintos miembros de los bancos centrales desarrollados en el mes de diciembre,

especialmente en el caso de la Reserva Federal, donde el tono del último FOMC fue menos acomodaticio, apuntando a un ritmo de

bajadas de tipos de interés menos rápido de lo que se llegó a descontar a mediados de 2024.

 En cualquier caso, a pesar de un balance algo más negativo en las últimas sesiones del año, el saldo para los principales índices

bursátiles desarrollados fue positivo (S&P 500 +23,3%; Eurostoxx 50 +7,6%), con un mejor desempeño de la tecnología en general y

de sectores cíclicos en EEUU, mientras que en Europa tuvieron una evolución más positiva banca y seguros (de ahí que índices como

el Ibex-35 se anotasen subidas superiores al 14%). Otro año más volvió a destacar para bien la bolsa japonesa (Nikkei 225 +19,2%).

En la esfera emergente, a pesar de las dudas que siguió suscitando la economía china, los índices bursátiles se anotaron, en agregado,

un comportamiento positivo (MSCI Emerging Markets +5,3%).

 Ponemos en valor la evolución positiva de los activos de renta fija, aunque con dos periodos diferenciados. El primero, una

evolución especialmente positiva hasta septiembre, con relajación generalizada de las curvas de tipos de interés que permitió

ganancias generalizadas en el activo. El segundo, desde mediados de septiembre hasta finales de ejercicio, caracterizado por un

repunte intenso de la parte larga de la curva, especialmente en el caso del Tesoro estadounidense (+100 pb en la TIR del bono a 10

años desde mínimos). Los diferenciales de riesgo de la renta fija corporativa siguieron estrechándose ante la confirmación de un

escenario cíclico benigno, lo que permitió compensar parte del estrechamiento del activo libre de riesgo. Por último, destacamos la

buena evolución del oro (+26,3%) en el periodo, al calor de la incertidumbre geopolítica que sigue rodeando el mercado.

 Nuestra perspectiva económica global para el conjunto de 2025 es moderadamente optimista, con un escenario de "aterrizaje suave"

anticipado, al menos, para la primera mitad del ejercicio. El crecimiento estaría respaldado por varias fortalezas a corto plazo,

incluyendo la tracción del consumo en EEUU (que representa un 70% de la primera economía del mundo), la expectativa de recortes

fiscales por parte del nuevo gobierno americano, recientes medidas de estímulo en China y el impulso continuo del sector servicios.

Estos factores proporcionan una base estable como punto de partida que ayudaría a sostener el crecimiento del PIB mundial en cotas

cercanas a su potencial.

 En la segunda mitad del año este entorno favorable para el mercado podría matizarse, a raíz de una mayor incertidumbre derivada

del aumento de las presiones fiscales y las tensiones geopolíticas. De forma adicional, los cambios en materia presupuestaria y

comercial que propone la Administración entrante en EEUU podrían tener implicaciones económicas (el foco volverá a ponerse,

sobre todo, en la variable precios) a medida que vayan cristalizando.

 b) Decisiones generales de inversión adoptadas.

N/A

 c) Índice de referencia.

La Sociedad no tiene ningún índice de referencia en su gestión.

 d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Con fecha 30 de septiembre de 2024 el valor liquidativo se ha incrementado en un 10,39% respecto al valor de cierre a 31 de

diciembre de 2023.

El patrimonio de la SIL a esta fecha es de 231.121 miles de EUR, lo que supone un incremento del 10,39% con respecto a los

209.368 miles de EUR a cierre del ejercicio 2023. Actualmente la Sociedad está participada por 43 accionistas.

Los gastos operativos soportados por la SIL sobre el patrimonio han sido de un 0,55%.

 e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.

N/A

 2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

 a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo se han realizado inversiones en el fondo CAMROSE EQUITY FEEDER FUND y en acciones de la compañía

Oakley Capital Investments.

 b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

 c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.

N/A



 d) Otra información sobre inversiones.

N/A

 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La Sociedad no tiene establecido un objetivo de rentabilidad.

 4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El perfil de riesgo de la sociedad es alto, ya que (i) existe un porcentaje relevante de concentración en activos de liquidez limitada,

(ii) no se exige un rating mínimo a la renta fija, y (iii) no hay predeterminación en cuanto a la exposición a renta variable o al riesgo

de divisa, ni tampoco a la posibilidad de invertir en productos cerrados.

La Sociedad lleva a cabo un análisis de riesgos trimestral en el que se detectan aquellos riesgos más significativos, como son el

riesgo de liquidez, ya que la mayoría de las inversiones son muy ilíquidas, el riesgo de mercado, por su alta exposición a renta

variable y el riesgo divisa.

 5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Con carácter general, la SIL ejercerá el derecho a voto siempre y cuando la participación de la SIL en la sociedad objeto de inversión

sea igual o mayor al 1% del capital de dicha sociedad y tenga una antigüedad superior a 12 meses. Sin perjuicio de lo anterior, la SIL

ejercerá los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales siempre que existan derechos económicos, tales como prima de

asistencia a juntas, o en aquellos casos en que en el orden del día se incluyan puntos significativos o que puedan afectar a los

intereses de la SIL y sus accionistas.

 Durante el segundo semestre de 2024, la SIL ha ejercido el derecho de voto en Arcano RAIF SICAV.

 6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

 7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

 N/A

 8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

 N/A

 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

 N/A

 10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

 N/A

La retribución fija del personal de la Sociedad se basará en un sistema de valoración de puestos, que reflejan la responsabilidad y

complejidad de un puesto y el impacto en la creación de valor para la Sociedad. Será competitiva con el mercado de referencia, lo

que permitirá atraer y retener al personal.

 La retribución variable está basada en la valoración de objetivos y el desempeño del personal. Estará sujeta siempre a los resultados

globales de la Sociedad y del grupo al que ésta pertenece.

 Los miembros del Consejo de Administración no reciben ninguna retribución ni compensación por el ejercicio de sus funciones,

salvo que alguno de los miembros tenga funciones ejecutivas. En la actualidad no hay ningún miembro con esas funciones.

 Adicionalmente no existen ni empleados ni altos cargos cuya actuación tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de la

Sociedad.

 La política remunerativa no promueve la inclusión de los factores medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG), aunque los

riesgos de sostenibilidad se tienen en cuenta, entre otros factores de riesgo potencialmente relevantes, a la hora de tomar decisiones

de inversión.

 La Sociedad cuenta actualmente con 4 empleados.

 La cuantía total de la remuneración fija abonada por Austral Capital SIL, S.A. a su personal, durante el ejercicio 2024, ha sido la

siguiente: remuneración fija: 378.901 euros y remuneración variable: 225.000 euros.

 La política retributiva detallada se puede consultar en la página web de la Sociedad: www.australcapitalsil.es

10. Información sobre la política de remuneración.



No está previsto el apalancamiento como mecanismo sistemático de inversión, pero sí está previsto que la SIL pueda solicitar en

ocasiones préstamos para poder acudir con la celeridad debida a ciertas oportunidades de inversión, hasta un máximo de 5 veces su

patrimonio.

11. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps


