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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos accionistas de Austral Capital SIL, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Austral Capital SIL, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel det patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre estas, y
No expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Deloitte Auditores, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, haja M-54414, inscripcion 962 C.IF.: 79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Taly como se indicaen la Nota 1dela
memoria del ejercicio 2025 adjunta, la
Sociedad tiene por objeto la captacidén de
fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarles e invertirlos en bienes, derechos,
valores u otros instrumentos financieros,
siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados
colectivos.

La cartera de inversiones financieras supone
un elemento principal de las cuentas anuales
del ejercicio 2025 de la Sociedad,
representando, aproximadamente, el 99,7%
del total activo.

La valoracion de dicha cartera ha sido
identificada como un aspecto relevante para
nuestra auditoria, debido, entre otras
cuestiones, al elevado importe que
representa en el contexto de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto, asi como a
la relevancia de la cartera sobre el patrimonio
y, consecuentemente, sobre el valor
liguidativo de la Sociedad.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar dicha cuestién han incluido, entre
otros, la evaluacién de la consistencia de los
principios y criterios contables aplicados por
la Sociedad para la valoracién de los
instrumentos que componen la cartera de
inversiones financieras con el marco
normativo de informacidn financiera que le es
de aplicacién.

Asimismo, hemos comprobado la valoracién
de la cartera de inversiones financieras
mediante el cotejo de los precios utilizados
por la Sociedad y los valores contabilizados
con precios obtenidos de fuentes externas o
| con datos observables de mercado.

Adicionalmente, hemos evaluado que los
desgloses de informacion incluidos en la Nota
| 5 de la memoria de las cuentas anuales
| adjunta, en relacidn con este aspecto,
| resultan adecuados a los requeridos por la
| normativa contable aplicable.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia delinforme de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el ftrabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2025 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

-2-



Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia,
y delcontrolinterno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidn que se
encuentra a continuacién es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE AUDITORES, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n‘l§059%>
== % JAUDITORES

INSTITUTO DE CENSDRES JURADDS
oE CUENTAS DE ESPANA

DELOITTE AUDITORES, S.L.

Inscrito en el R.O.A.C. n® 22,204

2026 Num. 01/26/12340

28 de abril de 2026 96.00 EUR



Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con et fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamientoy, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actualy que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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AUSTRAL CAPITAL SIL, S.A.

AUSTRAL CAPITAL SIL, S.A.

Calle Fortuny, 1

Teléf. 91 575 66 22 - Fax 91 575 11 78

28010 MADRID

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Euros)

Notas Ejercicio Ejercicio
2025 2024

Gastos de personal (1.065.450) (699.361)
Otros gastos de explotacion Nota 8 (341.634) {341.542)
Comision depositario (108.207) (101.305)
Otros (233.427) (240.237)
Amortizacién del inmovilizado (841) (836)
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.407.925) (1.041.739)
Ingresos financieros Nota 5 1.387.954 2.233.122
Gastos financieros Nota 11 (736.857) (179.225)
Variacion de valor razonable de instrumentos financieros Nota 5 (16.175.923) | 23.225.907

Por operaciones de la cartera interior 1.101.521 | (1.026.669)

Por operaciones de la cartera exterior (17.277.444) 24,252,576
Diferencias de cambio (4.191) 47.273
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 5 6.132.236 8.400.725

Resultados por operaciones de la cartera interior - [ 3.799.442

Resultados por operaciones de la cartera exterior | 6.132.236 4.601.283
RESULTADO FINANCIERO - (9.396.781) - _ 33.727.802
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (10.804.706) 32.686.063
Impuesto sobre beneficios Nota 9 (500.401) {915.239)
RESULTADO DEL EJERCICIO (11.305.107) : 31.770.824

Las Notas 1 a 12 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios de
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2025.

-2.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 41.572, Folio 31, Seccién 8 hoja M-736498, Inscripcion 1° - C.LF. A 42926907
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AUSTRAL CAPITAL SIL, S.A. Calle Fortuny, 1

Teléf. 91 57566 22 - Fax 91 5751178
28010 MADRID

Austral Capital SIL, S.A.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

Actividad de la Sociedad

Austral Capital SIL, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd el 23 de febrero de 2021. La Sociedad se
encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y
sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus
sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley, en la Orden EHA 1.199/2006, de 25 de abril, en la
Circular 1/2006, de 3 de mayo, reguladora de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre y en la
restante normativa especifica de las Instituciones de Inversién Colectiva.

La Sociedad figura inscrita en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el nimero 25, en la categoria de instituciones de inversién colectiva de inversién libre conforme a
la definicidn establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1.082/2012. Las acciones de |a Sociedad estan
admitidas a negociacién en BME MTF Equity, sistema muitilateral de negociacién autorizado por el Gobierno
espafiol, sujeto al articulo 43.4 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, y supervisado por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores en su organizacion y funcionamiento.

La Sociedad tiene su domicilio social en Madrid, calle Fortuny ndimero 1.

La Sociedad estd integrada en el Grupo Nueva Compaiiia de Inversiones, cuya sociedad dominante es Nueva
Compaiiia de Inversiones, S.A. con domicilio social en calle Fortuny, 1, Madrid, siendo esta sociedad la que
formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Nueva Compafiia de
Inversiones, S.A. y Sociedades Dependientes del ejercicio 2024 fueron formuladas por el Consejo de
Administracidn de Nueva Compafiia de Inversiones, S.A. en su reunidn de fecha 28 de marzo de 2025, aprobadas
por su Junta General de Accionistas el 27 de junio de 2025 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

El objeto social de la Sociedad es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcidn de los resultados colectivos.

La Sociedad de Inversidn Libre se configura como un producto de amplia flexibilidad inversora, destinado a
inversores que, por su mayor experiencia o formacion financiera, precisan de menor proteccién. No obstante,
para facilitar que también los pequefios inversores puedan acceder a esta modalidad de inversién, la normativa
aplicable, exige que el inversor suscriba una declaracién escrita de consentimiento, que acredite que conoce las
singularidades de las sociedades de inversién libre y sus diferencias con las sociedades de inversién de capital
variable.

La gestion de la cartera es llevada a cabo por la propia Sociedad, sin estar esta tarea encomendada a ningtin
tercero.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de BNP Paribas S.A, Sucursal en Espafia (Grupo BNP Paribas),
entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 5).
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Bases de presentacidn de las cuentas anuales

2.1. Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a. Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de
inversion colectiva (modificada por la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién
reservada de las entidades de capital-riesgo y por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores).

b. Cddigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

¢.  Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado
por el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021, y sus adaptaciones sectoriales.

d. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

e. Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacidn.
2.2. Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién a la Sociedad, que es el
establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de
inversion colectiva, que constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversion
colectiva, de lo previsto en el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de
Contabilidad y normativa legal especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y de los
resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2025, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad, se someterén a la aprobacién de
la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimdndose que serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

2.3. Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 4 siguiente. No existe ningin principio contable o norma de valoracidn de carécter
obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su
preparacion.

2.4, Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los administradores de la Sociedad para la elaboracién
de las cuentas anuales.
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En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por sus
administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacién del
valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre |a base de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2025, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a
las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 5), lo que
puede provocar que el valor liquidativo de la accién fluctde tanto al alza como a la baja.

2.5. Comparacion de Ia informacion

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2024 se presenta, exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2025.

2.6. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en la medida en
que sea significativa, se ha incluido la informacidn desagregada en las correspondientes notas de Ia
memoria.

2.7. Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios contables respecto los criterios aplicados en el
ejercicio anterior.

2.8. Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto
la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

2.9. Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en
la actividad de una sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacién
futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales, lo que'no
necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones de inversién
en el marco de su actividad descrita en la Nota 1 no puedan llegar a ser significativos.
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3. Aplicacién del resultado
La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formulada por los administradores de la Sociedad y que se
sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:
Euros _‘
Base de reparto-
Resultado del ejercicio (Pérdidas) _ (11.305.107)
Aplicacion-
| Resultados negativos de ejercicios anteriores (11.305.107)|
4. Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

4.1. Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de
crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo, se incluye, en
su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que la Sociedad mantenga en una institucién
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por la Sociedad en
concepto de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican, a efectos de valoracidn,
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

* Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o0 en anotaciones en cuenta,
cualquiera que sea el sujeto emisor.,

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como

acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

® Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

e Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.
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e Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo distintas
de las reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi
como importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

e Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

® Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mds de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados correspondientes
para poder realizar operaciones en [os mismos y el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que
por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a terceros. La totalidad de
los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”. Las pérdidas por deterioro
de las “Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros - Deterioros”.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su
valoracion como “Débitos y partidas a pagar”.

- Deudas con empresas del Grupo: recoge las deudas contraidas con sociedades del Grupo en el que se
integra la Sociedad por préstamos recibidos.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”.

4.2, Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, y los activos clasificados
en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonabie” (que salvo evidencia en contrario
serd el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacion. Pasteriormente, los activos se valoran por su coste amartizado, contabilizindose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.
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Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacidn y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversidn” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 4.7.iii).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atenderé a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar
el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen
de negociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan
de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores,
teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible
un precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente,
siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el
momento de la transaccidn. En este caso, se reflejardn las nuevas condiciones utilizando como
referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de
no existencia de mercado activo, se aplicardn técnicas de valoracién (precios suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacién, transacciones recientes de mercado disponibles,
valor razonable en el moemento actual de otros instrumentos financieros que sean sustancialmente el
mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones, en su caso) que sean de general
aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de mercado (en particular, la
situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el
valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la
entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias técitas, netas de impuestos,
que hubieran sido identificadas 'y calculadas en el momento de la adquisicién y que subsistan en el
momento de la valoracién.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se caicula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de
mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de
cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizarad el dltimo valor
liquidativo disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o
sistema multilateral de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre
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que sea representativo. Para las inversiones en liC de inversidn libre, IIC de IIC de inversién libre e 1IC
extranjeras similares, segtn los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082 /2012, se utilizan, en su caso,
valores liquidativos estimados.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 4.7.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

4.3. Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que
se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros —~caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de la recompra-, el activo financiero transferido se daré de baja del balance. La diferencia entre
la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara
asi la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se dardn de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otras casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y continuard valordndose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerad contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacidn recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en garantia
se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la 11C” o “Valores aportados
como garantia por la 1IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

-11-

Tnerrita en el Reoictrn Merrantil de Madrid Tamn 41 §72 Falin 31 Serridn 82 hnia M273640R Tneerineian 122 CTFE A 470726007



AUSTRAL CAPITAL S"., S.A. Calle Fortuny, 1

Teléf. 91 575 66 22 - Fax 91 575 11 78
28010 MADRID

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

4.4. Contabilizacion de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de contratacién, mientras
que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa se contabilizan
el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras” interior o
exterior, segun corresponda, del activo del balance, seguin su naturaleza y el resultado de las operaciones de
venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros —
Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucién el de confirmacion de la operacidn, aungue se desconozca el nimero de participaciones o acciones
a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de
fa fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién (operaciones
simultdneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos (operaciones
simultaneas) se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros — Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iii. Garantias aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de éstos
se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su obligacion
de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria” del balance.

4.5. Periodificaciones (activo y pasivo)
En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

4.6. Instrumentos de patrimonio propio
Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital. Se

registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos
a participes o accionistas — Capital” del balance.
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De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las Instituciones de Inversién Colectiva, el
capital de las Sociedades de Inversién de Capital Variable es variable dentro de los limites del capital inicial y
maximo fijados estatutariamente.

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus acciones propias se registra con signo deudor por el valor
razonable de la contraprestacion entregada en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Acciones Propias” del balance. La amortizacién
de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccién del capital por importe del nominal de dichas acciones
cargandose/abonandose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre la valoracién y el nominal
de las acciones amortizadas en la cuenta “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Reservas” del balance. Asimismo, en el epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Prima de emisién” del balance se registran, en su caso, las diferencias obtenidas en la enajenacién de
acciones propias, sin que en ningin caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.7. Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes
de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses
de la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas
ala lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y de depdsito, asi como otros gastos de gestién necesarios para que la Sociedad
realice su actividad, se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos correspondientes a la prestacion del servicio de analisis financiero sobre inversiones, en ningtin
caso significativos para estas cuentas anuales, se registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
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instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias de ia Sociedad (véanse apartados 4.2.i, 4.2.ii y 4.9).

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
4.8. Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento yla
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y sélo se reconoceran mediante
la compensacién del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas
fiscales que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de
fas cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracién.

4.9. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el més
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracidn (véase Nota 4.7.iii).
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4.10. Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y los articulos
144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones. Para ello, la Sociedad dispone de
una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en Ia ejecucion de
las distintas funciones dentro de la Sociedad, asi como la existencia de un registro regularmente actualizado
de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la Sociedad o en su nombre en las que haya surgido
0 pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, la Sociedad dispone de un procedimiento interno
formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad ya
precios o en condiciones iguales 0 mejores que los de mercado. Segtin lo establecido en la normativa vigente,
los informes periédicos registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso,
informacidn sobre las operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e
intermediacidn, comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al grupo de la Sociedad, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales
de activos (operaciones simultdneas) mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y
ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la Sociedad.

4.11. Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacién.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que Ia probabilidad de
que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se registran
contablemente, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacidn posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2025 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en entidades de crédito” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta Nota.

El movimiento producido durante el ejercicio es el siguiente:
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Ejercicio 2025
| Ajuste
31/12/2024 | Adiciones Retiros | Cambios de | 31/12/2025
. valor

Laboratorios Farmacéuticos Rovi 34.006.094| 2.370.593 - 1.101.521] 37.478.208
Total cartera interior 34.006.094, 2.370.593 - 1.101.521| 37.478.208
Koninklijke Philips 15.684.540 - - (745.658)| 14.938.882
Cowarobot Inc. 2.990.402 - - (354.799) 2.635.603
Oakley Capital Investments _ 3.320.022] - - 273.315| 3.593.337
Total cartera exterior - Instrumentos patrimonio. 21.994.964 - - (827.142)| 21.167.822
Carlyle Atlas Electing Investors Ii, L.P. 25.052.367 - - (1.523.301)| 23.529.066
SBCVC FUND YV, L.P. 8.272.913 178.141| (294.378)| (1.818.404) 6.338.272
SBCVC Fund VI, L.P. 9.956.544 128.591 {341.330) (654.463) 9.089.342
Blackstone Tactical Opportunities Fund lil L.P. 12.981.816 188.347| (1.650.326)| (2.951.160)| 8.568.677
Blackstone Tactical Opportunities Fund IV L.P. 14.255.213| 1.332.690 (676.614) (717.518)| 14.193.771
Iconiq Strategic Partners V-8B, L.P. 9.084.375 - (763.028)| (1.983.830) 6.337.517
Iconiq Strategic Partners V-B, LP 9.731.431 - - (622.490)| 9.108.941
Iconiq Strategic Partners VI-B, L.P. 14.302.904 567.513 - (194.494)| 14.675.923
\lconiq Strategic Partners VIi-B, L.P. 6.850.063| 4.931.275 - 2.070.789| 13.852.127|
KKR X-Ray Co-Invest, L.P. 5.952.272 : {1.390.866)| (1.164.631)] 3.396.775
BDT Osmosis Holdings, L.P. 49.957.682 435.902 - (5.903.527)| 44.490.057
Three Hills Capital Solutions Feeder IV - Class B 4.791.282| - {293.254) 604.812| 5.102.840
Three Hills Capital Solutions Feeder IV - Class C 2.580.867 - (175.953) 224.917I 2.629.831
Arcano Operating Capital Il 11.943.291 - (482.370)| (2.359.756)| 9.101.165
CVC Credit Capital Solutions 11l SCSp 5.707.707 750.000 - 723.278| 7.180.985
Camrose Equity Feeder Fund B 4.088.165| - = (149.327)| 3.938.838
Total cartera exterior - Instituciones de inversién colectiva | 195.508.892 8.512.459, (6.068.119)|(16.419.105) 181.534. 127|
Otros B - - - (31.197)| -

Total inversion financiera 251.509.950| 10.833.052| (6.068.119)(16.175.923)| 240.180.157
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Ejercicio 2024
- [ Ajuste
31/12/2023 | Adiciones Retiros Cambios de | 31/12/2024
valor

Laboratorios Farmacéuticos Rovi B 32.671.924| 5.765.582| (3.404.743) (1.026.669)  34.006.094
| Total cartera interior 32.671.924| 5.765.582| (3.404.743) (1.026.669)| 34.006.094
Koninklijke Philips 13.105.867 528.311 2.050.362| 15.684.540|
Cowarobot Inc. 2.804.954 - - 185.448| 2.990.402
Black Rifle Coffee Company Inc. 6.248.682 - {6.248.682) - -

Oakley Capital investments ) - 3.383.059 ¢ (63.037)| 3.320.022
Total cartera exterior - Instrumentos patrimonio 22.159.503| 3.911.370| (6.248.682) 2.172.773 21.994.964|
Carlyle Atlas Electing Investors |, L.P. 22.898.632 58.194) - 2.095.541| 25.052.367
SBCVCFUND V, L.P. 8.590.961 - - (318.048)| 8.272.913
SBCVC Fund Vi, L.P. 8.772.515 941.462 (423.626) 666.193| 9.956.544
CHEYNE TOTAL RETURN CREDIT FUND DECEMBER 2024 7.345.242 - (7.345.242) - ' - |
|Blackstone Tactical Opportunities Fund IlI L.P. 11.832.466 523.466 (494.875)| 1.120.759| 12.981.816
Blackstone Tactical Opportunities Fund IV L.P. 2.347.192| 11.118.371| {(893.312)| 1.682.962| 14.255.213
Iconiq Strategic Partners IV-B, L.P. 10.656.997 - [ (2.434.787) 862.165| 9.084.375
Iconiq Strategic Partners V-B, LP 8.506.959 - - 1.224.472] 9.731.431
Iconiq Strategic Partners VI-B, L.P. 10.948.050 9500.998 - 2.453.856| 14.302.904
Iconiq Strategic Partners VII-B, L.P. 1.584.307| 4.549.372 - 716.384| 6.850.063
KKR X-Ray Co-Invest, L.P. 6.426.547| - - (474.275)| 5.952.272
BDT Osmosis Holdings, L.P. 39.861.670 443.765| - 9.652.247| 49.957.682
Three Hills Capital Solutions Feeder IV - Class B 2.529.180| 1.858.331 - 403.771, 4.791.282
Three Hills Capital Solutions Feeder IV - Class C 1.350.697| 1.114.999 - 115.171] 2.580.867
Arcano Operating Capital Il 10.717.620 - (477.434)) 1.703.105| 11.943.291
CVC Credit Capital Solutions 11l SCSp - 5.620.371 - 87.336| 5.707.707
Camrose Equity Feeder Fund _ - 4.000.000, - 88.165| 4.088.165
Total cartera exterior - Instituciones de inversién colectiva | 154.369.035| 31.129.329 (12.069.276), 22.079.804| 195.508.892
Total inversion financiera 209.200.462| 40.806.281|(21.722.701)| 23.225.908| 251.509.950|

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha realizado diversas operaciones, recogidas en la tabla anterior:

- Aumentos de participacién en fondos y entidades en las que ya mantenia participacion, asi como
nuevas inversiones en fondos y sociedades, incluidas en la columna “‘Adiciones’”.

- Desinversiones y reembolsos de participaciones, cuya baja de coste se recoge en la columna
“Retiros”" y el resultado generado en la columna ““Ajustes Cambios de valor””.

- Cambios en el valor razonable de la cartera de inversiones mantenidas por la Sociedad, recogidos
en la columna “"Ajustes Cambios de valor™.

Adicionalmente, el fondo CHEYNE TOTAL RETURN CREDIT FUND DECEMBER 2024 procedié a su liquidacion al
cierre del ejercicio 2024, por lo que la Sociedad procedié a dar de baja la totalidad de su participacion en el
mismo registrando un beneficio por la operacion de 447.871 euros en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera exterior”. Al cierre del
ejercicio 2024 la Sociedad mantenia una cuenta por cobrar en el epigrafe “Deudores varios” del balance por un
importe de 7.793.113 euros por el importe de la operacién pendiente de cobro. Durante el ejercicio 2025 se ha

cobrado la totalidad del importe.
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Los valores y activos que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan
en BNP Paribas S.A, Sucursal en Espafia o en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 8). Los
valores mobiliarios y demds activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia
de ninguna clase y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcion.

En el epigrafe “'Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntas se registran 1.387.954 euros
por dividendos recibidos durante el ejercicio 2025 de las participadas de la Sociedad (2.333.122 durante el
ejercicio 2024), mientras que en el epigrafe “‘Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” se registran los resultados de las ventas y reembolsos de participaciones ocurridos durante el
ejercicio, clasificados por la tipologia de cartera.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad est4 dirigida al establecimiento de mecanismos
necesarios para controlar la exposicién de la Sociedad al riesgo de mercado (que comprende el riesgo de tipo de
interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de acciones o indices bursatiles), asi como a los riesgos
de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y la Circular 1/2006, de 3 de
mayo, reguladora de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre, establecen una serie de coeficientes
normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control es realizado por la Sociedad. A continuacién, se indican
los principales coeficientes detallados en el folleto registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores:

e Limites a la inversidn en otras Instituciones de Inversidn Colectiva:

La Sociedad podra invertir entre un 0% y el 100% de su patrimonio en IIC financieras, armonizadas o
no, incluyendo aquellas distintas de las indicadas en el art. 48.1. d) del Reglamento 1.082/2012 de IIC,
pertenecientes o no al grupo de la SIL, en entidades de capital riesgo espafiolas o extranjeras incluyendo
aquellas distintas de las referidas en el art. 14.2 de la Ley 22/2014, gestionadas o no por entidades del
grupo de la Sociedad, en vehiculos de inversién colectiva cerrados y en activos distintos a los citados en
el art. 9 de la Ley 22/2014, tales como activos hoteleros, carteras de deuda o carteras de contratos de
seguro.

e Limites a la inversidn:

La Sociedad podrd invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta
variable y renta fija, sin que exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de inversin en cada
clase de activo pudiendo estar [a totalidad de su patrimonio invertido en renta fija o renta variable.

No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos
por tipo de emisor (pdblico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracién, ni por capitalizacién
bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Los emisores/mercados serén tanto OCDE
como no OCDE y emergentes, sin limitacidn. La exposicidn a riesgo divisa serd del 0-100% de la
expaosicion total.

e Tipologia de inversiones y apalancamiento:
Todas las inversiones que realice la Sociedad se realizaran en instrumentos financieros aptos segtn la
Ley 35/2003 y el RD 1.082/2012. Solo se realizaran inversiones que permitan proporcionar la liquidez

indicada para la Sociedad.

No estd previsto el uso de instrumentos derivados ni el apalancamiento como mecanismo sistematico
de inversidn, pero si esta previsto que la Sociedad pueda solicitar en ocasiones préstamos para poder
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acudir con la celeridad debida a ciertas oportunidades de inversién, hasta un maximo de cinco veces su
patrimonio.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la de la Sociedad, Ias inversiones podrian quedar privadas de liquidez. La Sociedad dispone,
por tanto, de un sistema de gestion de la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos
inherentes a la liquidez de la Sociedad.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva Libre
como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas
significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar
al valor de las inversiones, haciéndolas més volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la Sociedad ha consistido principalmente en la
monitorizacion periddica de los diferentes riesgos a los que esta sujeta tales como |a volatilidad de los mercados
en los que invierte, especialmente en los mercados emergentes.

Asimismo, el Consejo de Administracién de la Sociedad se ha dotado de un perfil de Inversién en el que se
establecen diferentes niveles méximos de riesgo permisibles en base a la tipologia de activos, los riesgos
asumidos y la exposicion total de la Sociedad. Dicho control de riesgo se encuentra supervisado por la Sociedad.

La Sociedad cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar todos los
riesgos inherentes a la politica de inversin de la Sociedad, asi como para determinar la adecuacién del perfil de
riesgo a la politica y estrategia de inversién.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion. El riesgo de
sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacién geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo de la Sociedad. La SiL no toma en consideracidn las incidencias adversas sobre los factores de
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sostenibilidad ya que no dispone actualmente de politicas de diligencia debida en relacién con dichas

incidencias.

Los riegos inherentes a las inversiones mantenidas por la Sociedad se encuentran descritos en el Folleto

informativo, segtin lo establecido en la normativa aplicable.

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

1

Euros
) 31/12/2025 31/12/2024
Cuentas bancarias:
BNP Paribas 5.A, Sucursal en Espafia (EUR) 412.879| 3.315.934
Banco Santander 21.553| 20.078
434.432 3.336.012 |

Los saldos de las principales cuentas corrientes de la Sociedad son remunerados segln lo pactado
contractualmente en cada momento, no siendo en ningin caso el importe de los intereses devengados

significativo para las presentes cuentas anuales.

Patrimonio atribuido a participes o accionistas-Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

7.1. Capital

En el epigrafe “Capital” del balance se recoge el capital inicial con el que se ha constituido la Sociedad, asi
como la parte del capital estatutario maximo {(que reglamentariamente no puede ser superior a diez veces

el capital inicial), que ha sido efectivamente suscrito.

A continuacidn, se detalla, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién del saldo de “Capital”, el valor
liquidativo de la accidn y el saldo de “Patrimonio atribuido a accionistas de la Sociedad”:

| Euros )
} 31/12/2025 31/12/2024 |
Numero total de acciones emitidas totalmente suscritas y 182.712.993 182.712.993 |
desembolsadas
Valor nominal unitario 1,00 1,00 |
Capital estatutario maximo 320.000.000 320.000.000
Capital nominal no suscrito ni en circulacién (137.287.007) | (137.287.007)
Capital 182.712.993 182.712.993
Copital inicial 36.000.000 36.000.000 |
Capital estatutario emitido 146.712.993 |  146.712.993
Nominal acciones propias en cartera (2.597.560) -
| Capital en circulacidn B ) 180.115.433 182.712.993
Numero de acciones en circulacién 180.115.433 182.712.993
Valor liquidativo de la accién 1,2634 1,3215
:ja::‘l:;:izmo atribuido a accionistas de la Sociedad al cierre del 237.563.721 241.450.555

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de instituciones de Inversién Colectiva establece que la adquisicion por la
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a
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las limitaciones establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacién de la Junta General de Accionista y no estdn sujetas a
los Iimites porcentuales sobre ef capital social.

De acuerdo con la legislacion aplicable a la Sociedad, el ejercicio de los derechos econdmicos y politicos
incorporados a las acciones pendientes de suscripcién y desembolso o en cartera se encuentra en suspenso
hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad llevd a cabo una ampliacién de su capital inicial de 24.000.000 euros a
36.000.000 euros y un aumento de su capital estatutario maximo de 240.000.000 euros a 320.000.000 euros.
La ampliacién se realizé mediante la emisidn de 80.000.000 de acciones nominativas, con un valor nominal
de un euro cada una, que se encuentran totalmente suscritas. El aumento del capital social se integro dentro
de los limites establecidos en los Estatutos de la Sociedad y fue aprobado por unanimidad por la junta
General de Accionistas celebrada el 10 de junio de 2024, conforme a lo dispuesto en los Estatutos Sociales.

Al 31 de diciembre de 2025 existian dos accionistas con participacién significativa superior al 20% del capital
en circulacion de la Sociedad que ascendian a 68,13 % y 28,65 % respectivamente de dicho capital (67,16% Vi
29,61% respectivamente al 31 de diciembre de 2024).

Al 31 de diciembre de 2025 el nimero de accionistas de la Sociedad era de 42 (43 accionistas a 31 de
diciembre de 2024). Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de accionistas de las Sociedades
de Inversion Libre no debe ser inferior a 25, en cuyo caso dispondréan del plazo de un afio para llevar a cabo
la reconstitucidon permanente del niimero minimo de accionistas.

7.2. Prima de emision

En el caso de puesta en circulacién de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o negativas entre la
contraprestacion recibida en Ia colocacidn o enajenacién y el valor nominal o valor razonable de dichas
acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacién por primera vez o previamente adquiridas por la
Sociedad, se registran, en su caso, en el epigrafe “Prima de emisién” del balance.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién de este saldo para
ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

7.3. Reservas

De acuerdo el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Al cierre
del ejercicio la reserva no esta constituida.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

7.4. Acciones propias

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha adquirido 15.597.560 acciones propias por un importe total de
19.761.226 euros, registradas como un menor importe de los fondos propios de la Sociedad. Asimismo, la
Sociedad ha vendido 13.000.000 acciones propias por un importe de 17.179.500 euros, registrandose la
diferencia positiva entre el precio de compra y venta de estas, por importe de 713.700 euros, en la cuenta
de “prima de emisién”.
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Otros gastos de explotacién

Comision de gestién y Comision del depositario

Segun se indica en la Nota 1, la gestién y administracién de la Sociedad son realizadas por la misma
internamente.

La entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1), durante los ejercicios 2025 y 2024 percibié por este
servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, una comisién anual calculada sobre
el patrimonio diario de la Sociedad que se satisface trimestralmente.

Adicionalmente, el nivel maximo de comisiones de gestidn y depdsito que soporta indirectamente la Sociedad
sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva, no supera los limites del
1,5%, establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por este concepto, al 31 diciembre de 2025, se incluyen, en su caso, en el saldo
del epigrafe “Acreedores varios” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva
y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia, supervisién,
custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva. Con fecha 13
de octubre de 2016 entré en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva y entidades reguladas por
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de instituciones de
inversion colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen encomendadas, asi
como las especificidades y excepciones en el desempeiio de dichas funciones. Las principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria de la Sociedad estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningin caso, la disposicién de los activos de la Sociedad se hace sin su consentimiento y
autorizacién.

3. Separacién entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
de la Sociedad.

5. En el caso de que el objeto de la inversion sean otras IIC, la custodia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el Folleto de
la Sociedad.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la Sociedad para el caiculo del valor
liquidativo de las acciones de la Sociedad.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacién que la Sociedad, o en su
caso, los administradores de la Sociedad deben remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de
conformidad con la normativa vigente.

-22.

Tnecrita an Al Racictra Mereantil de Madrid Tamn 41 877 Balin 31 Seccidn 82 haia MJ73640R Tnerrineidn 12 C TR A 47076007



AUSTRAL CAPITAL SIL, S.A.

Calle Fortuny, 1

Teléf. 91 57566 22 - Fax 91 57511 78

28010 MADRID

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demds activos financieros que integran el patrimonio de la
Sociedad, bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la
responsabilidad derivada de la realizacion de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacién que rijan en los mercados o en los términos de liquidacidn aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos devengados
por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacién,
asi como cumplimentar las érdenes de reinversion recibidas.

Otros

La composicién del saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2025 se muestra a continuacidn:

L Buros |

2025 2024 |
Arrendamientos 48.596 47.270
Reparaciones y conservacién 1.340 | 1.862
| Servicios de profesionales independientes 51.444 91.543

Comisién Administracién y depositaria 180.314 178.529 |

Servicios bancarios y similares 20.540 592 |
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 863 1.588
Otros gastos 30.508 9.259
Otros tributos 8.029 10.899
341.634 341.542

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2025 han
ascendido a 11.574 euros (11.226 euros en el ejercicio 2024), que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros
gastos de explotacion — Servicios de profesionales independientes” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Euros
Honorarios correspondientes a Deloitte Auditores, S.L.
o Empresa de la misma Red

2025 2024
Servicios de auditoria 11.574 11.226
Servicios distintos de Ia auditorfa ~ - -
Total servicios profesionales 11.574 11.226

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tenia ninglin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los administradores de
la Sociedad, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2025 y 2024
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.
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Situacion fiscal

9.1. Saldos corrientes con Administraciones Publicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es
la siguiente:

| Euros |
2025 | 2024

Saldos deudores:
Hacienda Publica deudora por Impuesto sobre beneficios 198.490 108.107 |
198.490 108.107 |

' Saldos acreedores:

Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas | 207.269 68.150
Organismos de la Seguridad Social Acreedores 7.294 7.259
Hacienda acreedora por impuesto sobre beneficios - 204.005 |

214.563 279.414 |

9.2. Conciliacion del resultado contable antes de impuestos y de la base imponible fiscal

Cuando se generan resultados positivos, la Sociedad registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del
efecto de la compensacidn de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el
caso de que la Sociedad obtenga resultados negativos (véase Nota 4.8).

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econémico o contable, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con
el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

El tipo de gravamen a efectos del impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del impuesto sobre Sociedades).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibies negativas hasta el importe de un
millén de euros.
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La conciliacidn entre resultado contable y base imponible fiscal y el gasto por Impuesto sobre Sociedades de
los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Ejercicio 2025

Euros ]
| Cuenta a Pagar | Gasto
Resultado contable antes de impuestos (10.804.706')_' _ (10.804.706)
Diferencias permanentes ’I - -

| Diferencias deducibles i - -

Base imponible previa | (10.804.706) (10.804.706)
Compensacidn bases imponibles negativas ejercicios anteriores - - |
 Base imponible . (10.804.706) |  {10.804.706)

| Cuota integra al 1% - -
Derechos por deducciones pendientes - -

Gasto por Impuesto sobre Sociedades - - -
Retenciones y pagos a cuenta 198.490 -
Hacienda Puiblica deudora por Impuesto de Sociedades | (198.490) -
Ejercicio 2024
N Euros !
- _ Cuenta a Pagar Gasto
Resultado contable antes de impuestos 32.686.063 32.686.063
Diferencias permanentes - -
Diferencias deducibles - =i
Base imponible previa | 32.686.063 32.686.063
Compensacidn bases imponibles negativas ejercicios anteriores [ - i -
Base imponible ' 32.686.063 |  32.686.063
Cuota integra al 1% 326.861 326.861 |
| Derechos por deducciones pendientes ) - B -

.. Gasto por Impuesto sobre Sociedades - 326.861 326.861
Retenciones y pagos a cuenta (122.856) -
Hacienda Publica acreedora por Impuesto de Sociedades 204.005 -

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:
~ Euros
B ) 2025 2024
Impuesto corriente - 326.861
Impuesto pagado en el extranjero 500.401 588.378
Total gasto por impuesto sobre sociedades _500.401 | 915.239 |

A cierre del ejercicio, la Sociedad dispone de bases imponibles negativas pendientes de compensar por
importe de 10.804.706 euros, cuyo correspondiente activo por impuesto diferido, calculado al tipo
impositivo aplicable, asciende a 108.047 euros, no habiendo sido registrado en el balance adjunto.

9.3. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Al cierre del ejercicio 2025 la Sociedad no tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales
ningun impuesto de ejercicios anteriores. Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse

-25-

Tneerita pn ol Reoiatra Mereantil de Madrid Tamn 41 §77 Fnlin 31 Sercidn 82 hnia M-736408 Incorineidn 12_CTF A 47976907 %



AUSTRAL CAPITAL SIL, S.A. Calie Fortuny, 1

Teléf. 91 575 66 22 - Fax 91 575 1178
28010 MADRID

alas normas fiscales aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones
que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacién pueden
dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera
objetiva. No obstante, en opinién de los Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras
inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria
que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

10. Informacién relativa al Consejo de Administracion

Ef Consejo de Administracién de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2025, estd compuesto por tres hombres.
Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de sueldos,
dietas y otras remuneraciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracién.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o garantias de
ninguna ciase, ni habia adquirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracién
compromiso alguno en materia de pensiones y seguros de vida.

Informacidn en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los administradores

Al cierre del ejercicio 2025 los administradores de la Sociedad no han comunicado a los demas miembros del
Consejo de Administracidn situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus
personas vinculadas) con el interés de la Sociedad no descrito, en su caso, en las notas anteriores.

11. Otra informacién

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre del ejercicio 2025 asciende a cuatro personas, siendo dos
hombres y dos mujeres, ninguno de ellos con discapacidad igual o superior al 33% (cuatro personas, siendo dos
hombres y dos mujeres, ninguno de ellos con discapacidad igual o superior al 33% al cierre del ejercicio 2024).

El 29 de abril de 2021, Austral Capital SIL, S.A. alcanzé con la sociedad del Grupo Torrea! S.A.U un acuerdo por
el que esta dltima otorgd a la Sociedad un crédito revolving de hasta 96 millones de euros para el
aprovechamiento de oportunidades de inversion. El vencimiento del acuerdo se establecié en un plazo de 2 afios
desde la fecha de firma. A 28 de abril de 2023 la Sociedad prorrogé este crédito por dos 2 afios més, con nueva
fecha de finalizacién el 29 de abril de 2025 y establecié renavaciones tacitas anuales a partir de dicha fecha. Al
cierre del ejercicio 2025 la Sociedad tiene dispuesto un importe de 12.900.000 euros, los cuales se encuentran
recogidos en el epigrafe de “Deudas con empresas del Grupo a corto plazo” del balance y han devengado un
gasto financiero de 736.857 euros, registrados en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

12. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio, y con relevancia para el entorno de mercado en el que opera la Sociedad,
cabe resefiar el inicio del conflicto armado entre Estados Unidos e Israel e Irdn en los primeros dias de marzo de
2026, que ha generado una notable incertidumbre geopolitica y energética, con impacto directo sobre los
precios del petréleo y la volatilidad de los mercados financieros globales. La Sociedad esta siguiendo de cerca
esta situacién y su posible impacto sobre la cartera.

No se han producido otros hechos significativos entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de formulacion
de las presentes cuentas anuales no descritos en la memoria.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2025 y 2024

Austral Capital SIL, S.A.

Ejercicio 2025
valoracién al
Divisa | Descripcion Coste Plusvalia/{Minusvalia) cierre del
) ) | ejercicio

EUR | Laboratorios Farmacéuticos Rovi - 24.014.236 13.463.972 37.478.208

| TOTAL Cartera interior-Instrumentos de patrimonio  24.014.236 13.463.972 37.478.208
_EUR | Koninklijke Philips ) 12.720.715 2.218.167 14.938.882 |
USD | Cowarobot Inc. 2.749.534 (113.931) 2.635.603
GBP | Oakley Capital Investments | 3.383.059 ~ 210.278 3.593.337
TOTAL Cartera exterior-Instrumentos de patrimonio 18.853.308 ~ 2.314.514 | 21.167.822

USD | Carlyle Atlas Electing Investors Il, L.P. 17.962.158 5.566.908 23.529.066
USD | SBCVC FUND V, L.P. 9.786.268 (3.447.996) 6.338.272
USD | SBCVC Fund VI, L.P. - J 7.886.984 1.202.358 9.089.342
—USD Blackstone Tactical Opportunities Fund 11} L.P. 12.477.064 (3.908.387) 8.568.677
USD | Blackstone Tactical Opp_g_irtunities Fund IV L.P. 13.862.012 331.759 14.193.771
usD WcoquUquKPannemIVB,LR 8.543.881 (2.206.364) | 6.337.517
USD | Iconiq Strategic Partners V-B, LP 9.985.456 (876.515) ' 9.108.941
USD | Iconiq Strategic Partners VI-B, L.P. ~13.407.709 1.268.214 14.675.923 |
USD | Iconiq Strategic Partners Vil-B, L.P. | 11.282.540 2.569.587 13.852.127 |
USD | KKR X-Ray Co-Invest, L.P. ‘ 8.316.592 (4.919.817) 3.396.775
USD | BDT Osmosis Holdings, L.P. 32.913.356 | 11.576.701 44.490.057
EUR | Three Hills Capital Solutions Feeder IV -Class B 3.953.012 1.149.828 | 5.102.840
| EUR | Three Hills Capital Solutions Feeder IV - Class C 2.371.807 258.024 2.629.83_1'
_EUR | Arcano Operating Capital I~ 9.033.993 67.172 9.101.165 |
| EUR | CVC Credit Capital Solutions 111 SCSp 6.370.371 810.614 7.180.985
EUR | Camrose Equity Feeder Fund _ 4.000.000 (61.162) ~3.938.838
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 172.153.203 9.380.924 181.534.127 |
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l o Valoracién al |
Divisa | Descripcion Coste Plusvalia/(Minusvalia) cierre del
) ejercicio
EUR | Laboratorios Farmacéuticos Rovi . 21.643.643 . 12.362.451 34.006.094
"FC.)TAL Cartera interior-Instrumentos de patfimonio | 21.643.643 12.362.451 34.006.094
'EUR | Koninklijke Philips | 12.720.715 2.963.825 15.684.540
USD | Cowarobot Inc. ) B 2.749.534 240.868 2'990'402.
GBP | Oakley Capital Investments 3.383.059 (63.037) 3.320.022
TOTAL Cartera exterior-Instrumentos de patrimonio 18.853.308 3.141.656 21.994.964
UsSD | Carlyle Atlaé Electing Investors I, L.P. 17.962.158 7.090.209 25.052.367
USD |SBCVCFUNDYV, L.P. L 9.902.505 {1.629.592) 8.272.913
'USD | SBCVC Fund VI, L.P. 8.099.723 1.856.821 © 9.956.544
'USD | Blackstone Tactical Opportunities Fund Ill L.P. 13.939.043 | (957.227) 12.981.816
USD | Blackstone Tactical Opportunities Fund IV L.P. 13.205.936 | 1.049.277 14.255.213
USD | lconig Strategic Partners IV-B, L.P. 9.306.909 (222.534) 9.084.375
USD | Iconiq Strategic Partners V-B, LP 9.985.456 (254.025) 9.731.431
usb | Icon_iq Strategic Partners VI-B, L.P. ~12.840.196 1.462.708 14.302.904
FUSD Iconiq Strategic Partners Vil-B, L.P. 6.351.265 - 498.798 ~ 6.850.063
USD | KKR X-Ray Co-Invest, L.P. 9.707.458 | (3.755.186) 5.952.272 |
USD | BDT Osmosis Holdings, L.P. 32.477.454 17.480.228 | 49,957.682
EUR | Three Hills Capital Solutions Feeder IV - Class B B 4.246.266 545.016- 4.791.2§?
EUR | Three Hills Capital Solutions Feeder IV - Class C 2.547.760 33.107 2.580.867 |
EUR | Arcano Operating Capital Il 9.516.363 2.426.928 }1.943.291 .
EUR | CvC Credit Capital Solutions 11l SCSp 5.620.371 87.336 5.707.707
EUR | Camrose Equity Feeder Fund - 4.000.000 88.165 4088165_
- TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 169.708.863 [ 25.800.029 | 195.508.892
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Austral Capital Sil, S.A.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025

Situacién de la Sociedad, evolucién de los negocios (mercados) y evolucién previsible

El ejercicio 2025 estuvo marcado por una volatilidad significativamente superior a la del afio precedente, con
dos fases claramente diferenciadas que condicionaron el comportamiento de los activos a lo largo del afio.

La primera mitad del ejercicio vino definida por la irrupcién de |a politica arancelaria de la Administracién Trump,
que culmind con el denominado "Dia de la Liberacién" del 2 de abril, fecha en la que se anunciaron aranceles
reciprocos de cardcter generalizado —los mas elevados en los dltimos noventa afios— que provocaron
correcciones abruptas en las bolsas globales, especialmente en los indices estadounidenses, que llegaron a
acumular caidas de hasta el 15% desde maximos. La incertidumbre sobre el alcance real de las medidas, su
impacto sobre la inflacién y las cadenas de suministro globales, y las dudas sobre la independencia de la Reserva
Federal dominaron el sentimiento inversor durante este periodo.

La segunda mitad del afio trajo una progresiva normalizacién. La tregua comercial de noventa dias, la firma de
acuerdos bilaterales mas moderados de lo inicialmente temido (incluyendo un acuerdo relevante con China que
redujo los aranceles reciprocos desde niveles del 150%), y un giro acomodaticio inesperado de la Reserva Federal
a partir de agosto, permitieron una recuperacion sostenida de los activos de riesgo. La aprobacidn a mediados
de afio de la denominada "One Big Beautiful Bill", que incluia incentivos fiscales significativos para empresas y
la depreciacién acelerada del 100% de las inversiones de capital, actud como catalizador adicional.

En este contexto, el rasgo mas destacado desde el punto de vista geografico fue la rotacidn del liderazgo bursatil
desde Estados Unidos hacia Europa y mercados emergentes, impulsada por la debilidad del délar (-13,4% vs
euro en 2025) y por las atractivas valoraciones relativas del viejo continente. El anuncio de Alemania de un plan
de inversion histérico de 500.000 millones de euros en infraestructuras y defensa, junto con la relajacién del
"freno de endeudamiento” germano, reforzd el impulso del mercado europeo.

Los principales indices bursitiles cerraron el ejercicio con los siguientes comportamientos: el S&P 500 avanzé
un +16,4% en 2025 (+2,6% en euros), mientras que el Nasdaq 100 anoté un +20% (+6% en euros). En Europa, el
comportamiento fue notablemente superior en términos relativos: el Eurostoxx 50 avanzé cerca de un +18%,
con el Ibex 35 como gran protagonista europeo al registrar una revalorizacién superior al +49%, apoyado en el
excelente comportamiento del sector financiero.

En el ambito de las materias primas, destaca de manera muy relevante el comportamiento del oro, que acumulé
una revalorizacion del +65% en ddlares —continuando la tendencia de +27% en 2024 y +13% en 2023—,
consolidandose como el gran activo refugio del ciclo, impulsado por la incertidumbre comercial, los riesgos
geopoliticos, la acumulacion de compras por parte de los bancos centrales y la pérdida de confianza en los bonos
del Tesoro estadounidense como activo libre de riesgo. El petréleo Brent, en cambio, acumulé una caida del -
18% hasta el entorno de los 62 USD/barril, consecuencia de una oferta abundante, la moderacién de la demanda
global por el impacto arancelario y el aumento de produccién de la OPEP+ por encima de lo esperado.

En renta fija, los mercados mostraron una marcada divergencia entre geografias. En Europa, las bajadas de tipos
del BCE —en un contexto de menor presidn inflacionaria y necesidad de apoyar el cicio— favorecieron la
evolucién positiva de la deuda soberana y corporativa. En Estados Unidos, la mayor incertidumbre sobre
inflacién derivada de los aranceles y las dudas sobre la trayectoria fiscal limitaron el recorrido alcista del activo
hasta que la Reserva Federal inicid los recortes en el tramo final del afio. Los diferenciales de crédito corporativo
se mantuvieron contenidos, si bien con mayor dispersidn entre emisores que en el ejercicio anterior.

Ei tema estructural del afio fue, sin duda, la inteligencia artificial, que continué siendo el principal motor de

resultados empresariales para las grandes compafiias tecnoldgicas —las denominadas "Siete Magnificas"
registraron un crecimiento de beneficios del 18,4%— y del gasto de capital global, con los hiperescaladores
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acercandose a inversiones acumuladas de 500.000 millones de ddlares en infraestructura de IA durante el
ejercicio.

A lo largo del ejercicio se realizaron diversos ajustes para adaptarse a la evolucién de los mercados. La
composicién de la cartera por categoria de activos a cierre del periodo, asi como el desglose por divisas, se
detallan en la Memoria adjunta.

El valor liquidativo de la Sociedad al cierre del ejercicio 2025 asciende a 1,2634 euros por accién {Nota 7.1),
1,3215 euros por accién al cierre de 2024. Adicionalmente, el patrimonio de la Sociedad al 31 de diciembre de
2025y 2024 es de 227.563.721 euros y 241.450.555 euros, respectivamente.

La rentabilidad neta acumulada a cierre del afio 2025 es de -4,40%.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 1 de la Memoria) esta
destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y sostenibilidad vy riesgo de flujos de caja de acuerdo con los limites y coeficientes
establecidos por la normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes
emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores).

Investigacién y desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo durante el ejercicio
2025,

Adquisicion de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones a lo largo del pasado ejercicio
2025, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucién de Inversién Colectiva sujeta a la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda, de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de Inversién Mobiliaria de
Capital Variable.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la memoria (véase Nota 8).

Numero medio de empleados

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2025 fue de 4 personas.

Proteccién y mejora del medioambiente

Al cierre del ejercicio no existen activos dedicados a la proteccion y mejora del medioambiente, ni se incurrieron
en gastos de esta naturaleza durante el ejercicio.

La Sociedad no promueve caracteristicas ambientales y/o sociales ni persigue un objetivo sostenible y, por tanto,
las decisiones de inversidn de la Sociedad en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de |a
Unidn Europea para las actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles.

Los administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias relacionadas con la proteccién y
mejora del mediocambiente, no se considera necesario registrar dotacién alguna a la provision de riesgos de
caracter medioambiental al cierre de ejercicio. Adicionalmente, durante el ejercicio 2025 no se recibieron
subvenciones de naturaleza medioambiental.
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Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2025

Nuestra perspectiva econdmica global para el conjunto de 2026 es de cautela constructiva. El escenario base
contempla una continuacién del ciclo expansivo en Estados Unidos, apoyado en los estimulos fiscales ya
aprobados y en una eventual resolucion favorable de la cuestién arancelaria (cuya constitucionalidad esta siendo
evaluada por el Tribunal Supremo, con un fallo esperado en la primera mitad del afo). En Europa, el impulso
fiscal aleman y el proceso de bajadas de tipos del BCE ofrecen un soporte razonable al crecimiento. Sin embargo,
la escalada del conflicto en Oriente Medio, con la guerra entre Israel-EE. UU. e Irdn activa desde marzo de 2026
y la amenaza sobre el estrecho de Ormuz como variable de riesgo sistémico— introduce un elemento de
incertidumbre geopolitica y energética de primer orden que obliga a mantener una gestidn activa del riesgo en
cartera. Las valoraciones en Estados Unidos siguen siendo exigentes (PER superior a 22 veces en el S&P 500), lo
que justifica una mayor atencidn a la selectividad geogréfica y sectorial.

No se han producido otros hechos significativas entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de formulacién
de las presentes cuentas anuales no descritos en la memoria.
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